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股市暴跌、物价上涨、盟友割

席……近来，美国新一届政府不断挥

舞“关税大棒”，在全球范围内制造巨

大混乱和不确定性，引发国际舆论对

“特朗普衰退”和“美国风险”的担

忧。国际社会普遍认为，从美国面临

的经济衰退风险来看，美国一系列贸

易保护主义措施犹如“回旋镖”，不仅

冲击全球经济，而且反噬美国自身。

不确定性攀升：扰乱全球市场

受美国所谓“对等关税”措施影

响，全球股市近期连续剧烈震荡。3

月31日，东京股市日经225种股票平

均价格指数较前一交易日重挫逾

1500点，下跌4.05%，创下当时年内

最大单日跌幅。一周后，该指数进一

步暴跌逾2600点，跌幅超过7%。4

月 7 日，全球股市重演“黑色星期

一”。亚太市场中，多个股指出现多

年来最大单日跌幅；欧美股市开盘集

体大幅下跌，美国标准普尔500种股

票指数早盘跌入熊市区间，纳斯达克

综合指数开盘后重挫近4%。

“美‘对等关税’阴影搅乱全球市

场。”《日本经济新闻》报道说，全球股

市开始对美政府持续加码关税政策

可能引发经济衰退的风险保持高度

警惕。

随着投资者、企业和消费者信心

大幅下挫，舆论纷纷拉响“特朗普衰

退”的预警。经济学家也预测，关税

政策会将美国经济“推下悬崖”。美

国《财富》杂志网站报道说，反复无常

的关税措施使企业几乎无法投资，阻

碍了让投资和就业回流美国的目标。

对于企业而言，决策和经营更加

困难，利润空间受到挤压。美国塔吉

特百货公司预计，今年一季度利润将

面临“明显压力”，部分原因是美国对

墨西哥、加拿大等国产品加征关税。

因注意到消费者行为变化，美国梅西

百货、百思买等公司对2025年的利

润预期也变得更加谨慎。美联社说，

“经济不确定性”正成为许多公司报

告的关键词。

美国圣路易斯联邦储备银行表

示，近几个月来，美国经济政策的不

确定性，尤其是贸易政策的不确定性

已升至2019年以来最高水平。穆迪

分析公司首席经济学家马克·赞迪更

是将当前的不确定性水平与“9·11”

事件和2008年国际金融危机期间的

情况相提并论。

摩根大通日前将美国经济衰退

概率上调至60%，认为关税政策是主

要原因。美国世界大型企业研究会

最新数据显示，美国3月消费者信心

指数为92.9，低于市场预期的94.2和

2月的98.3，连续第四个月下降。彭

博社指出，华尔街分析师和经济学家

一致认为，美国经济近期走势将更加

动荡，经济增速更慢，通胀压力更大，

前景比预期更加崎岖，对国际经济和

金融市场的影响更加复杂。

日本《朝日新闻》评论认为，美国

企图通过“关税战”达成有利于自身的

“交易”，只会加剧世界经济的混乱和

停滞。英国《金融时报》首席经济评论

员马丁·沃尔夫表示，美国关税政策的

主要影响是在全球范围内制造巨大不

确定性，给投资计划和贸易合作设置

障碍，造成经济活动普遍萎靡。

保护主义升级：阻碍全球贸易

从钢铝关税到汽车关税再到“对

等关税”，美国政府不断升级贸易保

护主义措施，招致贸易伙伴反对和反

制。国际舆论认为，美国正筑起高

墙，阻碍商品、技术等要素流动，彻底

背离以规则为基础的全球贸易体系，

加剧全球贸易紧张关系，严重冲击全

球产业链、供应链。

俄罗斯《独立报》文章说，美国制

造贸易壁垒破坏全球经济联系，不仅

会伤害美国与盟友的关系，还可能破

坏全球贸易体系。美国外交政策研

究所研究员马克西米利安·赫斯认

为，由于美国的制造成本远高于亚

洲，甚至远高于欧洲，关税和关税威

胁将不可避免地推高通胀预期、增加

贸易成本。

美国日前宣布对进口汽车加征

25%关税。墨西哥雇主联合会发表

声明表示，美国汽车关税是对北美经

济的威胁，此举将降低北美竞争力并

推高失业率。墨西哥《金融家报》网

站文章指出，作为美国重要贸易伙

伴，墨西哥需要面对的是一个“反复

无常”的美国政府。

英国商会总干事谢瓦恩英·哈维

兰表示，美国加征关税将推高成本、

压缩订单，给全球供应链带来连锁冲

击。欧盟委员会分管经济事务的执

行副主席东布罗夫斯基斯说，美国关

税政策本质上是贸易保护主义，将导

致供应链中断，对欧盟和美国的企业

产生负面影响。

关税会增加贸易成本，减少贸易

量，最终损害所有参与者的利益。克

罗地亚经济学家、前经济部长柳博·

尤尔契奇认为，美国加征关税对被征

收方和其自身来说都不利。对被征

收方而言，高关税将压缩利润空间，

让贸易陷入停滞；对美国来说，高关

税将推高进口商品价格，关税成本最

终会转嫁给美国企业和消费者。

西班牙《起义报》网站文章说，美

国咄咄逼人的关税政策正在危及贸

易关系，将引发相关国家的贸易反

制。以色列制造商协会日前在声明

中批评美国的“对等关税”政策是“两

国贸易和投资关系的倒退”，认为此

举将损害以色列经济稳定，阻碍外国

对以投资，削弱以企业在美国市场的

竞争力。

风险外溢加剧：拖累全球经济

英国《经济学人》刊文称，美国新

一届政府履职两个月来，美国整体关

税已提升到二战以来最高水平，这将

导致美国经济增长放缓、通胀和不平

等加剧，甚至很可能出现财政问题。

——遏制全球经济活动，对前景

构成重大风险。美国媒体和经济学

家认为，美国政府宣布的关税措施超

出外界预期，将带来严重后果。国际

货币基金组织总裁格奥尔基耶娃警

告，在全球经济增长乏力的背景下，

美国关税对全球经济前景构成重大

风险。

美国《华尔街日报》刊文说，美国

政府的关税措施引发人们担心经济

停滞、通胀上升，使包括美国在内的

更多经济体面临衰退风险。正如马

克·赞迪所言：“经济衰退风险高得令

人不安，而且不断上升。”

——冲击经济复苏动能，加剧经

济衰退担忧。《经济学人》等媒体表

示，全球各界认为，新关税将导致刚

刚走出疫情阴影、仍备受通胀压力困

扰的全球经济失去复苏动力。路透

社文章指出，美国对主要贸易伙伴采

取的强硬关税政策加剧了人们对全

球经济衰退的担忧。

目前，欧洲已经发出“去美国风

险”的呼声。不少欧洲人士担心，美

国不断升级单边主义政策，其负面外

溢效应将冲击欧洲本不稳固的经济

复苏势头。在美国经济学家德斯蒙

德·拉赫曼看来，关税政策作为“美国

优先”议程的一部分，可能引发欧洲

的经济衰退和欧元区债务危机。

——美国不仅无法解决问题，反

而成为问题。诺贝尔经济学奖得主、芝

加哥大学经济学教授詹姆斯·赫克曼

说，美国的贸易政策正在推动自身经济

走向衰退。世界报业辛迪加网站指出：

“美国不再是问题的解决方案，而成为

问题本身。美国转向保护主义，给本已

脆弱的全球贸易带来重大风险。”

加征关税拖累全球经济增长前景，

非但不能“让美国再次伟大”，恐怕只能

为其播下苦难的种子。阿尔及利亚《独

立青年报》警告，美国在关税问题上的

执迷不悟不仅会为自己套上“绞索”，也

会成为全球经济脖子上的“绞索”。

经济孤立主义只能让美国在衰

退的轨道上加速。正如美国《纽约时

报》专栏作家托马斯·弗里德曼在近

期发表的文章中所感慨的：“我看到

了未来，它不在美国。”

新华社记者 闫亮

美国挥舞“关税大棒”
在全球制造巨大混乱

引发国际舆论对“特朗普衰退”和“美国风险”的担忧

文旅部发布风险提示

谨慎赴美旅游

继加拿大等国之后，欧盟也加入到正式

对美贸易反制行列。欧盟成员国9日投票通

过首轮对美关税反制措施，将对一系列美国

产品征收税率高达25%的关税。

欧盟委员会当天发表公报说，本轮反制

旨在回应美方钢铝关税措施。

公报指出，近期美国政府加征关税措施

缺乏正当依据，不仅损害欧美双方经济利

益，也给全球经济稳定带来不利影响。欧盟

始终主张通过对话协商解决分歧，推动实现

公平、平衡和互利的解决方案。

根据公报，欧盟成员国投票通过后，相

关反制措施将在欧盟委员会完成内部程序，

关税将于4月15日开始征收。据此前多家

媒体报道，此次对美征收关税商品范围广

泛，包括钻石、鸡蛋、牙线、香肠和禽肉等。

新华社记者 丁英华 张兆卿

欧盟通过首轮
对美关税反制措施

路透社4月9日报道，投资者抛售巨额

美国国债，以快速套取现金。美国债市剧变

令美国金融市场压力陡增。

7日，随着市场愈发预期美国联邦储备委

员会可能在今后数周内降息，以缓解美国关税

政策对美国经济冲击，美国10年期国债收益率

振幅达大约35个基点，为过去20年间最大之

一。8日，10年期美债收益率超过4%。9日，

10年期美债收益率一度上涨至4.5130%。

加拿大道明证券公司美国利率策略师

扬·内夫鲁齐告诉路透社，全类别美元资产大

幅震荡，引发投资者抛售美元资产。美国标准

普尔500种股票指数7日早盘跌入熊市区间。

澳大利亚西太平洋银行金融市场策略部

负责人马丁·惠顿说：“如果你需要追加保证金

或流动性，你会卖什么？美国国债和黄金。”

除套现需求，对冲基金减少“基差交易”

同样加剧美债抛售。“基差交易”是对冲基金

惯用的一种套利交易策略，在美债现货和美

债期货之间做差价从而套利。内夫鲁齐说：

“无论价差因何缩小，你都可能降低仓位。”

美国阿波罗全球管理公司8日估算，美

债基差交易市场规模达大约8000亿美元。

路透社援引一名不愿公开姓名的银行

高管的话报道，投资者正寻求可替代美元资

产的投资标的，包括替代美债的投资品。

据新华社

投资者抛售巨额美债

教育部4月9日发布2025年第1号留

学预警。预警指出，近日，美国俄亥俄州

通过有关高等教育法案，其中包含涉华消

极条款，对中美高校教育交流合作施加限

制。教育部提醒广大留学人员，近期选择

赴美有关州学习时做好安全风险评估，增强

防范意识。 据新华社

教育部发布留学预警

文化和旅游部4月9日对赴美中国游客

发布风险提示。提示说，近期，由于中美经贸

关系恶化以及美国内安全形势，文化和旅游

部提示中国游客充分评估赴美旅游风险，谨

慎前往。 据新华社


