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在2020年半年报披露时，云南白药夺得“吸金王”宝座，荣登上
市滇企净利润第一，不过大部分靠的是证券投资。今年，“证券投
资”这个曾让云南白药登上净利润“王座”的核心功臣，却让云南白
药巨亏登上热搜。

云南白药三季报显示，公司前三季度实现营收283.63亿元，同
比增长18.52%；实现净利润24.51亿元，同比下降42.38%，其中三季
度净利润同比下降63.94%。

从财报看，尽管公司营收增加，净利润却大幅下跌。而主要原
因是公司炒股等投资亏损超过15亿元。受消息影响，10月28日云
南白药股价盘中创年内新低；29日，公司股价低开，小幅回升。总市
值为1149.24亿元。

云南白药财报显示，云南白药前三季度交易性金融资产持有期
间公允价值变动收益为-15.55亿元，也就是说，包括炒股在内的金
融投资亏损超15亿元。

对此，云南白药方面回应称，公司一直以来坚守主业，证券投资
当时入局主要是为了提升资金的使用效率，公司对待投资标的十分
审慎，未来会逐步优化投资结构，也会逐步退出证券投资。

根据2020年年报，云南白药证券投资业务全部为股票投资，全
年使用138亿元投资小米集团、伊利股份等股票。但今年以来，这些
公司的股价大多回调。有投资人士对记者表示，严格意义上说，云
南白药炒股本事并不差，一些投资标的整体并未出现亏损，而是浮
盈回撤，只是公允价值变动对各报告期业绩影响不一。

央视财经评论员梁婧称，上市公司炒股巨亏的案例不是个案，
这次云南白药成了一个典型，一方面是因为这家公司名声相对较
大，另一方面亏损额度较高。上市公司炒股不违规也不违法，也是
一个普遍现象，但是具体到操作层面，公司的能力圈行不行，还是要
多划几个问号。以云南白药为例，公司既然有大把现金，可以进行
公司股票的回购和分红，应该把钱用在刀刃上，做强主业。值得注
意的是，云南白药最近三年公司的研发投入每年只有1亿多元，不到
收入占比的1%。

我省40家上市企业发布三季报

云天化净利润增25倍
云铝股份业绩迎高峰
截至10月30日，我省40家上市公司披露了三季报。从净利润看，27家公司同比上涨，位列涨幅前三位的分别是云

天化、南天信息和云煤能源；13家公司净利润同比下滑。亏损公司中，云南白药巨亏15亿元登上热搜。
在业绩迎来巅峰的几家企业中，搭上磷酸铁锂的云天化净利润暴涨25倍，云铝股份取得上市23年多来的最好业

绩，而从属水泥板块的博闻科技公司通过跨界发展食用菌也获得了好成绩。

博闻科技属于水泥板块。在三
季报中，这家企业凭着净利润同比增
长157.22%以及食用菌业务增长备受
关注。

三季报显示，公司前三季度实现
营业收入 2768.95 万元，同比增长
114.33%；实现净利润3477.49万元，
同比增长 157.22%；基本每股收益
0.1473元，同比增长157.07%。营业
收入和净利润双双增长，主要是报告
期内累计实现的投资收益4699.31万
元，同比增长100.08%。

业务结构的调整算是2021年度
博闻科技的一大亮点。食用菌经营
业务成为了该企业的主业务，水泥经
营为辅。

分业务数据显示，今年1到9月
水泥产品销售量同比减少13.28%，实

现营业收入同比减少13.26%，水泥产
品平均销售价格同比增加0.02%，同
比变化不大；水泥产品综合销售毛利
率为-7.20%，同比增加26.97个百分
点。而新启动的食用菌业务表现不
错，报告期内累计实现产品营业收入
1916.4万元，实现净利润267.1万元，
综合毛利率为28.16%，毛利率同比增
加7.76个百分点。

对于食用菌业务对公司业绩的
提升，有分析人士表示，近年来云南
把高原特色现代农业作为高质量发
展的战略重点。而且云南省的食用
菌产值位列全国第二，该企业抓住云
南省政府打造“千亿级”产值的发展
目标进行跨界发展，或将助推该企业
站上发展的“风口”。

本报记者 赵丹青

A股市场上，我省有7家有色金
属上市公司。前三季度，7家公司业
绩均预喜，其中以云铝股份和锡业股
份业绩涨幅最为明显，涨幅均超过
280%。从净利润看，云铝股份实现
净利润32.3亿元，同比增长466.7%。
锡业股份实现净利润17.96亿元，同
比增长293.01%。

云铝股份取得的这个成绩是其
上市23年多来的巅峰时刻。

营业收入方面，云铝股份前三季
度就已经远超2020年全年，且远超
过去任一年度，创了历史新高。净利
润大幅超过此前任一年度，较2020
年全年高出23.29亿元。Wind数据
显示，云铝股份1998年上市至今的
23年多里，实现的年度净利润之和为
23.14 亿元。今年前三季度的净利
润，超出此前23年之和9.18亿元。

今年的利润如此之好，主要原因
在于电解铝价格的持续上行。一方
面由于供应端新增产能受到能耗双
控、西南限电等因素影响，新建产能
难以投产，供需格局偏紧及对未来供
应缺口继续扩大的担忧给价格带来
支撑；另一方面，“双碳”目标的推行，
产能扩张空间再度缩窄，带动电解铝
价格中枢不断上移。

再看锡业股份，公司今年前三季
度实现营业收入432.14亿元，同比增
长21.09%；归属于上市公司股东的净
利 润 17.96 亿 元 ，同 比 增 长
293.01%。公司主要财务指标创近年
历史同期新高。

财报显示，锡业股份业绩的增长

与今年以来大宗商品价格暴涨、有色
金属价格持续走高有关。在良好的
市场环境下，锡业股份凭借其全产业
链优势稳健经营，报告期内产销均实
现增长。另外叠加周期背景下投资
者关注度高，前三季度公司利润和市
值均实现大幅增长。

前三季度公司产能已按日常经
营计划超额完成，生产有色金属
25.22万吨，其中主产品锡锭6.06万
吨、阴极铜8.74万吨、锌锭10.15 万
吨、铟锭53.26吨，各产品产量已接近
全年生产计划。

报告期内，锡业股份下属子公
司云南锡业锡材有限公司“芯片级
封装（CSP）用微焊接、锡球关键技术
研究”项目入选云南省2021年度第
一批科技揭榜项目榜单。今年前三
季度，锡业股份的研发费用为 1.03
亿元，同比增长40.06%，公司对科技
创新能力的重视程度持续增强。

此外，涉及铅锌产业的罗平锌
电，前三季度净利润扭亏为盈。罗平
锌电表示，本期锌价呈整体震荡上升
趋势，锌产品销售价格同比大幅度增
加，但原料采购成本增加，导致第三
季度锌产品销售毛利率同比下降；同
时，由于锌价上涨，公司自有矿山盈
利同比也大幅度增加。

云南锗业也出现了前三季度净
利润同比增长，但第三季度净利润有
所下降的情况。对此，云南锗业表
示，本期外购原料增加较多，导致产
品成本上升；而管理费用、研发费用
也在增加。

云天化三季度报告显示，报告期内公司实现营业收入476.32亿
元，同比增长19.35%；归属于上市公司股东的净利润28.40亿元，同
比增长2583.00%。

对于云天化来说，前三季度净利润达28.40亿元到底意味着什
么？Wind统计显示，这是公司1997年上市以来，从来没有触及的
高度。其中，2020年，公司全年净利润为2.72亿元。

云天化的净利暴涨其实和磷酸铁锂密切相关。
云天化是国内具有“磷矿+磷化工产品一体化”产业链布局的龙

头企业，半年报披露，公司目前拥有磷矿原矿生产能力1450万吨，
其中擦洗选矿生产能力618万吨，浮选生产能力750万吨。化肥总
产能876万吨/年，其中基础磷肥总产能555万吨/年，复合（混）肥产
能121万吨/年，尿素产能200万吨/年。同时，云天化还是国内产能
最大的磷肥生产企业之一，是我国最大的磷矿采选企业之一；是国
内最早万吨级聚甲醛生产商，目前拥有9万吨/年聚甲醛生产能力，
产品规模国内第一。

财报也显示，利润上涨主要是因为，2021年前三季度化肥市场需
求回升，去库存加快，新增供给减少，全球化肥行业景气度上升，化肥
产品价格上涨；国内经济稳步增长，聚甲醛、饲料添加剂等公司重要化
工产品需求增加，相关产品价格上升；公司加强资金集中管控，提升运
营周转效率，有效控制运营资金，平均带息负债规模同比下降。
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