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受访专家指出，整治自媒体荐股乱象，亟

需监管部门、相关平台形成合力，从制度完善、

源头管控等多方面入手，查漏补缺、标本兼治，

共同规范行业发展，保护投资者合法权益。

2025年，中央网信办发布关于规范网络

名人账号行为管理的通知，将未经许可或未

取得相应资质擅自从事荐股投资等行为纳

入负面清单，为常态化监管提供了依据。

陈增祥表示，监管部门还需进一步明晰

法律定性与监管边界，明确财经知识付费与

持牌投资咨询、证券期货经营活动的区分标

准，防止以知识分享为名开展非法金融业务。

网络平台需从源头端切实履行主体责

任，加强全流程管理。

陈增祥建议，平台应从源头强化资质审

核，对明显缺乏专业背景的博主、存在违规

问题的内容，及时采取限制传播、下架处置

等措施。同时，要规范营销宣传行为，严禁

算法助推焦虑式营销、煽动性内容，建立对

伪造交易记录、夸大收益等违规情形的快速

识别与拦截机制。

今年以来，已有平台陆续采取行动。雪

球一日之内封禁22个财经“大V”，重点整治

非法证券投资咨询及违规导流行为；知识星

球也发布公告，深度清查“非法经济学家”及

无资质违规课程。严禁售卖未经合规备案、

含有非法荐股、分成跟投等违法违规内容的

课程或产品。

对投资者而言，树立理性投资观念、提

升风险识别能力，是保护自身财产安全的最

重要防线。陈增祥说，合规的投资指导，其

核心特征是，由持牌金融机构及其从业人员

在法定业务范围内开展，以投资者教育和适

当性服务为目的，而非直接售卖“致富秘籍”

“内幕消息”。

北京市鑫诺律师事务所律师董高升提

醒，投资者需摒弃“低风险高收益”“快速致

富”等不切实际的预期，认清资本市场的风

险本质。若投资者遭遇侵权行为，应注重证

据留存，及时向平台投诉反馈，或向监管部

门、公安机关举报违规线索，维护自身合法

权益。 新华社“新华视点”记者 杨淑馨

今年2月，拥有百万粉丝的财经“大V”
“爱理财的小羊”账号被封禁，再度将财经自媒
体乱象推至舆论风口。

近年来，一批自称“金融专家”“投资导师”
的财经博主，以及直播间里的“荐股大师”快速
走红，他们通过付费课程、会员社群、实时荐股
等方式将流量变现，却暗藏过度包装、虚假宣
传、诱导投资甚至操纵市场等诸多问题。

谁在“收割”
投资者焦虑
起底自媒体荐股乱象

“抄作业速成”“暴富”诱惑下陷阱丛生

“等到我跟大家说可以买入时，你买入就可以

了。”视频里的财经博主侃侃而谈，从国外就业数据

扯到国际期货市场，话锋一转，便将重点引向付费

会员群，声称只有付费才能获得精准投资“指点”，

入门级1288元，高级会员4288元。

这种套路更是被直播间财经主播们玩到极

致。他们以“投资大师”自居，对着K线“看图说

话”，在镜头前宣称“进入核心小圈抄作业”“未来三

个交易日就会拉升”，让不少投资者心动入局。

近年来，随着大众财富管理需求持续攀升，大

量新股民涌入市场，这给一批自称“金融专家”“投

资导师”的财经博主、直播间里的“荐股大师”带来

了“流量红利”。

在知识付费平台知识星球上，股票、基金等投

资理财类内容长期占据畅销周榜前列。某财经博

主的会员数量高达1.7万人，按1499元年费计算，

仅会员费一项，年收入就超2000万元。

北京大学政府管理学院教授马亮指出，当前，一

些人存在资产保值增值焦虑，部分财经“大V”和直播

主播利用并放大这种投资焦虑，转化为自己的暴利。

值得警惕的是，这些看似诱人的投资服务，往

往布满陷阱。

广州投资者秦女士花费数千元加入某财经博

主的知识星球社群，结果发现，付费内容全是“马后

炮”式的事后风险提示，市场走势预测屡屡偏离实

际，与宣传承诺相去甚远。另一名投资者陈女士抱

怨，付费进群后跟投的股票都被“套死”。

还有部分财经“大V”利用自身影响力发布荐

股内容，试图操纵市场。今年1月，雪球“大V”金永

荣因“抢帽子操纵”证券市场被浙江省证监局罚没

超8300万元，并被采取3年证券市场禁入措施。

有的投资者甚至遭遇诈骗。

今年2月，最高人民法院发布一起跨境实施的

“荐股引流+虚假投资”类电信网络诈骗案件。犯罪

集团成员分工配合，以投资黄金“高收益”为诱饵，通

过伪装资深投资者、打造明星导师、制造盈利假象等

方式，层层诱导被害人落入陷阱，造成巨额财产损失。

中山大学国际金融学院教授陈增祥表示，一些

财经“大V”往往喜欢鼓吹速成、暴富，鼓励短线投

机与追涨杀跌，扭曲了健康的投资文化。大量散户

在“大V”建议下采取同质化交易策略，可能在特定

时点加剧市场波动。

揭秘“股神”套路

从名不见经传的普通博主，到万人追捧的“荐

股大师”，一些自媒体从业者并非拥有过人的投资

经验，而是掌握成熟的“造神”套路：

——打造“人设”，铺设“掘金”起点。

一部分自媒体人精心包装权威形象，顶着“投

资顾问”“理财师”等光鲜头衔吸引粉丝。

一名在短视频平台拥有23万粉丝的财经“大

V”，其认证头衔为某公司理财师。但经查，该公

司实际属于科技推广和应用服务业，并非持牌金

融机构。

一些“指点金融市场”、发布“投资建议”的财经

“大V”，甚至不具备相关资质。

当前，各大平台上的金融类账号认证要求认证

者持有相关资质证书，但一些没有任何资质的从业

者，通过花钱也能买“认证”。有运营人员表示，某

短视频平台“拿下资质证书+帮认证”仅需2500元，

另一社交服务平台认证财经博主则要5500元。

——编造虚假投资战绩，塑造可信度。

鲜为人知的是，股市上“所谓”每天百万元的收

益，只需一个“股票模拟器”便可达成。在网购平台

上，25元便可购买一个仿真的股票模拟器。一名售

卖模拟器的商家告诉记者，模拟器与真实交易的实

盘界面相似，但后台盈亏数据可以随意修改。

此外，那些看似精准的“超前预测”，更是简单

的障眼法。

一些财经博主在开盘前同时发布“看多”和“看

空”的帖子并隐藏，收盘后公开正确的一版，便营造

出“百猜百中”的假象。

——私域引流变现，将投资者带入“灰色地带”。

更值得注意的是，一些不良自媒体从业者一

旦积累了足够人气，便通过添加个人微信、组建投

资社群等方式，将粉丝引导至监管难以触及的私

域地带。

记者调查发现，财经博主在公共平台大多会用

“仅供参考，不构成投资建议”等话术进行形式上的

合规包装，但一旦投资者添加了投资助理的微信，

便会抛开违规荐股的“遮羞布”——助理会明确表

示，付费即可获得精准的股票代码和买卖点建议。

陈增祥指出，这些财经博主多采用多平台分

发、矩阵化运营模式。引流、付费、服务环节相互分

离，主账号与小号、“马甲”号联动运作。一旦被监

管警示或封禁，可快速切换平台继续运营。

多方协同“查漏补缺”
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